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Monitor de Commodities

Las terminales del Gran Rosario tienen la capacidad de embarcar 140

millones de toneladas de granos al ano
Julio Calzada - Javier Treboux 06 de Septiembre de 2019

Panel de Capitales

Termometro Macro

Las terminales portuarias del Gran Rosario cuentan con capacidad para embarcar una cosecha
completa de los seis principales cultivos. La infraestructura portuaria en la zona es sumamente

adecuada para las necesidades del complejo industrial oleaginoso.

o Commodities

Litio: las exportaciones argentinas en 2025
podrian llegar a ser cuatro veces superiores a las

actuales
Julio Calzada - Desiré Sigaudo 06 de Septiembre de 2019

En el litio radica una importante oportunidad de exportacion
para Argentina y, con un precio estable alto y gracias a los
nuevos proyectos productivos, en el 2025 el sector podria
aportar el 10% de las divisas generadas hoy por el campo y la
agroindustria.

o Commodities

La bajante del Parana condiciona el ritmo de

embarque en los puertos de Gran Rosario
Desire Sigaudo - Emilce Terre 06 de Septiembre de 2019

La programacion de embarques estara sujeta a la altura del rio,
que en Rosario mide 80 cm menos de la media. De cara al ciclo
19/20, en zona nucleo el maiz temprano aventaja a la
oleaginosa pero la soja de segunda daria mejor margen que el
cereal tardio.
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0 Commodities

Caida del consumo domestico: ;simple
coyuntura o cambios en las tendencias de

consumao?
ROSGAN 06 de Septiembre de 2019

El consumo de carne vacuna en Argentina se encuentra en
franca caida, pero, si observamos la evolucion del consumo
total de carnes en los ultimos 20 anos, notamos que -a
excepcion del 2001/02- el numero ha fluctuado entre los 100
a 115kg /hab./ano.

o Commodities

La caida en los precios desalienta los negocios
por la hueva cosecha, mientras el clima

amenaza la produccion
Blas Rozadilla - Javier Treboux 06 de Septiembre de 2019

La primera estimacion oficial para la campana 2019/20 de trigo
anticipa un record historico, aunque la falta de lluvias y las
heladas preocupan. La comercializacion anticipada se retrasa
ante precios poco convincentes para los oferentes.
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0 Transporte

Las terminales del Gran Rosario tienen la capacidad de embarcar 140 millones de toneladas de
granos alano

Julio Calzada - Javier Treboux

Las terminales portuarias del Gran Rosario cuentan con capacidad para embarcar una cosecha completa de los seis
principales cultivos. La infraestructura portuaria en la zona es sumamente adecuada para las necesidades del complejo
industrial oleaginoso.

En informes pasados se fueron analizando distintas caracteristicas de las terminales portuarias y
plantas del Gran Rosario. En esta serie de informes, que surgen de un nuevo relevamiento
efectuado por la Bolsa de Comercio a los operadores de las terminales de la zona, se trataron
aspectos como la capacidad de recibo de mercaderia de las mismas, las caracteristicas y
ubicaciones de los accesos ferroviarios, la capacidad de almacenaje de mercaderia y la capacidad
de las playas de estacionamiento de las plantas, entre otros. Esto ayuda a dar dimension del
complejo y su importancia como polo receptor, industrializador y exportador de granos, aceites y
subproductos en nuestro pais. En el presente se centrara la atencion en el ultimo de estos roles, es
decir, en la capacidad con que cuentan las terminales que se hallan sobre la vera del Rio Parana
para cargar buques con mercaderia con destino de exportacion.
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GRAN ROSARIO. Capacidades de carga en bugques en terminales portuarias. Agosto 2019

Ritmo de Ritmo de Ritmo de Ritmo de
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Renova 10,36 275 4.000 3.400 1500 - -
Dreyfus - Complejo Portuario Timblies 1z 275 1.800 1.400 300 - -
Cofco Timbles 14,6 275 1.800 1.500 1500 1.500 -
Teminal & Muelle Norte 12 270 2.000 2.100 500 500 500
Teminal & Muelle Sur 12,2 270 2.000 1.800 1000 500 500
Armuco Argentina 5.A. 10 230 - - 500 500 250
Cargill - Muelle Quebracho 12,5 297 2000 1.600 300 - -
Cofco PGSM 12 250 2.400 1.600 1200 - -
ADM - Muelle El Transito 7.8 230 2.000 1.600 1000 - -
Bunge - Muelles Pampa 12 270 2.000 1.500 SO0 - -
Bunge - Muelles Dempa 12,2 235 2,000 1.200 SO0 - -
ALC.A 5anlorenzo 12 275 2200 1.000 SO0 - -
Akzo Nobel 9,2 230 - - 500 500 -
Wicentin 12 245 2.4900 1.800 300/500 300/500 450
Molinos Agro - Muelle 5an Benito 17 275 2400 2.400 1200 500 -
TPR Terminal 1 (ex Guide) 10 270 450 450 350 - -
Servicios Portuaros - Unidad VI 10,6 280 2 000 - - - -
Sernvicios Portuarios - Unidad VI 11 230 2.000 150 - - -
Cargill - Complejo Villa Gdor Galvez 10 282 1.600 1.600 1000 - -
Cargill - Muelle Punta Alvear 10 280 2.000 - - - -
ADM Arrovo Seco 13,7 230 2 400 J00 - - -
Dreyfus - Complejo Portuario General Lagos 12/20 275 2.300 2.000 1000 1.000 -

Total fona de influencia Gran Rosario 42,250 X7.300 14.650 5.300 1.700

Fuente: Encuesta realizada por Bofsa de Come rcio de Rosario

Esto es sumamente importante, dado que desde los puertos del Gran Rosario se despachan
anualmente aproximadamente el 80% de las exportaciones argentinas de Aceites, granos y
subproductos.

|. Caracteristicas de los puertos. Calado y Eslora

Uno de los principales aspectos a tener en cuenta a la hora de analizar la aptitud de las terminales
portuarias para la carga y el despacho de granos y productos derivados, es la profundidad o el
calado de los puertos de la zona, lo que determinara los tipos de barcos que pueden arribar y la
proporcion en que los mismos puede ser cargado. Las limitaciones que se presentan en el calado
navegable de algunos puertos fluviales de nuestro pais, hace que los buques de mayor porte no
puedan completar sus bodegas.

Por lo general, en condiciones normales, el calado de los puertos del Gran Rosario supera en su
mayoria los 10 metros (33 pies) de profundidad, lo que permite el ingreso de buques graneleros de
gran capacidad de carga. Las terminales para las que, al momento de hacer el relevamiento, se
informaron niveles por debajo de esta medida fueron las de TPR Terminal 1 con 9,75 metros de
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calado, misma profundidad que la terminal de Cargill en Punta Alvear; la terminal “El Transito”,
propiedad de ADM en Puerto General San Martin con 7,8 metros de calado, y la de AKZO Nobel en
San Lorenzo, operada por Vicentin, con 9,20 metros.

Debe de tenerse presente que, en la denominada “Traza fluvio-maritima” del Rio Parana, que va
desde la Ciudad de Santa Fe al Oceano, se distinguen dos tramos en cuanto a profundidades: el
primero desde Ciudad de Santa Fe hasta Puerto General San Martin-Timbues con un calado de
diseno del canal troncal de 25 pies (t1), y el otro desde Puerto General San Martin-Timbues al
oceano, con un calado de diseno del canal navegable troncal del Rio Parana de 34 pies (t.2).

Desde la Bolsa de Comercio de Rosario se ha planteado en numerosas ocasiones la pertinencia de
profundizar el canal havegable en el tramo (t.2), como método para reducir costos del flete
maritimo, ganar en eficiencia, seguridad en la navegacion y mejorar el balance medio-ambiental de
la actividad. Para profundizar sobre la cuestion, ver este analisis: “Son importantes los beneficios
econdomicos de profundizar el Rio Parana en el tramo Timbues - Océano a 38 pies”

Principales buques graneleros en actividad

Peso promedio
decarga
. Eslora (metros

aproximado ( )

(toneladas)
HandySize 35.000 150-200 7-10
HandyMax 40.000 170-210 9-12
SupraMax 50.000 190-210 11-13
PanaMax 65.000 200-224 12-15
Kamsarhiax 80.000 210-229 14-16
Capesize 110.000 250-275 15-18

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de fabricantes

Otro aspecto importante a considerar es la eslora maxima con la que pueden contar los buques
que ingresan al area a través del Rio Parana. En el cinturon portuario del Gran Rosario, la minima
eslora maxima permitida es de 230 metros, limite que poseen las plantas de Servicios Portuarios -
Unidad VII (Rosario), ADM - Muelle “El Transito” (San Martin) y ADM Arroyo Seco. En cuanto a la
mayor eslora maxima permitida, la misma es la del puerto de Cargill Quebracho (San Martin) con
297 metros, seguida por el muelle de la misma empresa en Punta Alvear con 283 metros.

Cuando la eslora de un buque supera los 230 metros tiene prohibido transitar por el Canal Emilio
Mitre, debiendo hacerlo exclusivamente por el Canal Martin Garcia. En ese canal existe una
reglamentacion especial que limita mucho mas el calado de los buques, dada la menor
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profundidad del rio y el fondo rocoso del mismo. Por esta razon no es usual ver buques graneleros
de tipo CapeSize en el Up-River del Parana.

Aun asi, la mayoria de las plantas en el Gran Rosario cuentan con la capacidad de recibir buques
CapeSize; en total 13 de estas terminales cuentan con una eslora maxima permitida igual o mayor a
los 270 metros: Renova, Dreyfus y Cofco (en Timbues), Terminal 6, Cargill Quebracho, Cofco y
Bunge Pampa (en Puerto General San Martin), ACA, Vicentin y Molinos Agro (en San Lorenzo), Cargill
Villa Gobernador Galvez, Cargill Punta Alvear y Dreyfus (General Lagos).

Il. Capacidad de carga de granos, aceites, subproductos, biodiesel y glicerina

La capacidad de carga del total del complejo Gran Rosario alcanza las 42.250 toneladas/hora para
granos y semillas, 27.800 toneladas/hora para subproductos, 14.650 toneladas/hora para aceites,
5.300 toneladas/hora para biodiesel y 1.700 toneladas/hora para glicerina refinada.

Todas las terminales relevadas cuentan con capacidad para la carga de granos sin industrializar,
salvo por las plantas de Arauco en Puerto General San Martin y la de Akzo Nobel en San Lorenzo,
que se utilizan exclusivamente para la carga de aceite y biodiesel (en el caso de Arauco, tambiéen se
emplea para la carga de glicerina refinada). En cuanto a la planta con mayor capacidad de carga de
granos tenemos a la de Renova en Timbues, con capacidad de carga de 4.000 toneladas por hora,
que también es la de mayor capacidad de carga de harinas/subproductos, con una capacidad
tedrica de carga de 3.400 ton/hora.

En cuanto a la posibilidad de cargar biodiesel, tan solo ocho terminales emplean sus instalaciones
para la carga de esta mercaderia, con la planta de la empresa Cofco en Timbues como la mas
importante, ya que cuenta con la posibilidad de embarcar 1.500 toneladas/hora del
biocombustible. Sumando a esto, tan solo cuatro terminales portuarias se utilizan para la carga de
glicerina refinada, con la de Vicentin en San Lorenzo como la de mayor capacidad de carga
individual, con 450 toneladas por hora.

Rubro Granos  Subproductos Aceites Biodiesel

Ritmo de carga maxima de terminales (TonfHora) 42250 27.800 14,650 5.300
Dias operativos anualmente® 330 330 330 330
Cantidad de horas maxima de carga diaria® 10 10 ia 16
Potencial maximo de carga de granos (A) 135.425.000 51.740.000 48,345,000 17 450,000
Produccién Argentina 2018/19 estimada (Ton) (B) 1) 134.580.000 (2 32.681.000 9.335.000 2.225.000
Capacidad de carga en proporcion a la produccion (A)/(B) 1,04 2,81 5,18 7.86

{*) Supuestos (1) Produccidn total de granos surge de estimacionas de USDA para soja, maie, wigo, girasel, sorgo y cebada (2)
Estimaciones de subproductos, aceites y biodiesel propias en base a datos de Agrolndustria

Estos numeros cobran especial dimension al ponerlos en contexto con lo producido en nuestro
pais. El Gran Rosario cuenta con la capacidad tedrica de cargar mas de la produccion nacional
completa de cereales y oleaginosas (contando los seis de principal produccion y colocacion
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externa). Es decir, que si el total producido de los seis principales productos agricolas (maiz, soja,
trigo, girasol, sorgo y cebada) se remitiera al exterior, la totalidad del mismo podria salir a traves de
los puertos que componen el conglomerado a lo largo de un ano.

A su vez, la capacidad tedrica de carga de harina/pellets de soja y girasol es 2,81 veces la
produccion nacional (32.681.000 t estimado para la campana 2018/19); con la capacidad de carga
de aceites significando mas de cinco veces lo que se produce a nivel hacional (9.339.000 1),
tomando como referencia la estimacion para la campana 2018/19. En cuando a biodiesel, la razon
da como resultado un numero incluso mas abultado, dado que desde el Gran Rosario puede salir
casi ocho veces el total del producido nacional anual
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o Commodities

Litio: las exportaciones argentinas en 2025 podrian llegar a ser cuatro veces superiores a las
actuales

Julio Calzada - Desiré Sigaudo

En el litio radica una importante oportunidad de exportacion para Argentina 'y, con un precio estable alto y gracias a los
nuevos proyectos productivos, en el 2025 el sector podria aportar el 10% de las divisas generadas hoy por el campo y la
agroindustria.

Indicador N1: Produccién de litio en Argentina. Existen dos minas de litio operativas (en
funcionamiento) en el pais cuya capacidad instalada combinada es de 42.000 t LCE. De efectivizarse
las ampliaciones proyectadas en estas minas y a partir de la puesta en operacién de nuevos
proyectos de litio, Argentina alcanzaria en 2022 una capacidad instalada de 129.000 t LCE.
Recordemos que una tonelada de litio metalico (Li) equivale a 5,323 toneladas de Carbonato de Litio
Equivalente (LCE).

Actualmente en Argentina existen proyectos para explotar litio en 23 salares ubicados en el territorio
de Jujuy, Salta y Catamarca. De estos proyectos, Olaroz en la provincia de Jujuy y Fénix en
Catamarca, son los unicos que ya se encuentran en fase productiva. Fénix es operada por la
estadounidense Livent Corp (perteneciente a FMQC), y cuenta con una capacidad instalada de 22.000
t LCE. Olaroz esta a cargo de la minera australiana Orocobre, la japonesa Toyota y la nacional
JEMSE (Jujuy Energia y Mineria Sociedad del Estado), y actualmente su capacidad instalada es de
17500 t LCE. Ademas las dos minas cuentan con planes de expansion para alcanzar la capacidad
instalada de 40.000 t LCE cada una, en el caso de Olaroz se espera llegar a este objetivo en 2020 y
en la mina Fénix en 2022.
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PROYECTOS DE LITIO EN ARGENTINA | ANO 2019
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Por otra parte, Cauchari-Olaroz en Jujuy y Centenario-Ratones en Salta son operaciones
actualmente en construccion. El proyecto Cauchari-Olaroz es desarrollado por la canadiense Litium
Americas, la china Ganfeng y la jujena JEMSE, y planea entrar en operacion en el ano 2020 con una
capacidad instalada de 25.000 t LCE. El proyecto Centenario Ratones, llevado adelante por la
francesa Eramet, tiene como objetivo iniciar operaciones en 2021 con una capacidad instalada de
20.000 t LCE.

Ademas, hay cinco emprendimientos en prueba de factibilidad de proceso: Sal de los Angeles, Sal
de Vida, Salar del Rincon, Pastos Grandes y Tres Quebradas. Otros cinco proyectos estan en fase de
evaluacion economica previa: Pozuelos - Pastos Grandes (PPG), Cauchari, Rincon Lithium Project,
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Mariana, Salar del Hombre Muerto Norte Il. Finalmente, los proyectos Sal de Oro, Salinas Grandes,
Kachi, Salar de Pular, Rincon Project y Rio Grande se encuentran en exploracion avanzada.

Indicador N°2: Las exportaciones argentinas de carbonato de litio se triplicaron su valor en los
ultimos 10 afos, totalizando en 2018 unos US$ 251 millones. Los principales destinos de estos
despachos son Estados Unidos, Japén, China y Corea del Sur.

Las exportaciones argentinas del segmento litio representaron en 2018 apenas el 5,1% de los
despachos del sector minero, que es el sexto complejo exportador del pais. Sin embargo, las
exportaciones de derivados de litio vienen mostrando un gran desempeno, aumentando un 50% su
volumen en la ultima década (2008-2018). Gracias a la mejora de los precios internacionales, el
valor exportado del complejo litio aumentd en una proporcion aun mayor, multiplicandose por 3 en
los ultimos 10 anos.

Exportaciones argentinas de derivados de litio

@BCRmercados en base a datos de INDEC
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En 2018 las exportaciones argentinas de litio y derivados ascendieron a 28.668 toneladas LCE, un 8%
por debajo de las del ano anterior pero un 26% por encima del promedio de los ultimos 5 anos.
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Gracias a la apreciacion del litio a nivel mundial, el volumen de las exportaciones del sector alcanzo
un maximo en 2018 del orden de los US$ 251 millones, mas de US$ 26 millones mas que en 2017.

El producto con mayor participacion en los despachos del complejo es el carbonato de litio, que
sirve de insumo a numerosas industrias. A partir del ano 2007, las exportaciones de carbonato de
litio argentinas representan mas de la mitad de los despachos del complejo. Mas aun, su
participacion en el total fue creciendo hasta representar el 85% en 2017 y casi la totalidad de los
despachos de litio en 2018. El ano pasado, las exportaciones de carbonato de litio fueron casi tres
veces las de 2008. Los principales destinos del carbonato de litio argentino son Estados Unidos,
Japon, China 'y Corea del Sur. A su vez, estos paises tambien nuclean el 95% de las exportaciones de
todo el complejo del litio argentino y han establecido en la region varias companias dedicadas a la
extraccion del preciado metal. Un excelente ejemplo de la integracion vertical en la industria
automotriz son los grupos japoneses Toyota y Mitsubishi, que buscan asegurarse suministros de
litio a traveés de fuerte inversion en la puna argentina.

Indicador N’°3: En 2022, se espera que argentina cuente con una capacidad instalada cinco veces
mayor a la actual, que permitirian exportar Proyecciones de exportacion.

Partiendo de los tres escenarios propuestos por la Secretaria de Politica Minera dependiente del
Ministerio de Produccion y Trabajo, se obtienen proyecciones de exportaciones de litio para los
anos 2022y 2025,

Escenario 1: es el escenario en desarrollo actual y la Secretaria califica su posibilidad de ocurrencia
como probable. Toma en cuenta 4 operaciones en marcha (incluyendo ampliaciones) e implica una
inversion de US$ 1.442 millones.

Escenario 2: comprende obras anunciadas y la Secretaria postula que su desarrollo es posible.
Considera 10 operaciones en marcha vy la inversion ascenderia a US$ 3.690 millones.

Escenario 3: aligual que el Escenario 2, este comprende obras anuncias. Surge como un escenario
de desarrollo potencial disenado por la Secretaria. Se asumen 15 operaciones en marcha e
inversiones de US$ 5.234 millones.

Proyecciones de exportaciones anuales de litio

Escenaria 13 Eseenario 2:: Escenario 3| Escenario 13 Estenario 2:- Eseendrio 3t
PROBABLE | POSIBLE | POTENCIAL | PROBABLE ©  POSIBLE : POTENCIAL

Capacidad instalada [toneladss LCE) 129.000 206,000} 273,000 129.000; 259.000 334,000
Valor de exportaciones anuales [millones de USS) 1.120 1789 ; L3T1 1200 : 2400 3,000
Total exporiaciones actusles Granos, Harings, Aceites y Biodiesel (millpnes de U5SS) 25000 ; 25,000 | 25,000 25,000 : 25000 25,000

£0ue porcentaje representanan las exporaciones de litio respects de las aftuales
de granod, harinas, aieites y bigdiesel?
Fuente: Estmaciones BOR er base o dolos o Secrelana de Enengwa oe da Nocion i conswdiones privados
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DIR ECClO N PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

DE INFORMACIONES
Y ESTUDIOS ECONOMICOS

DIRECTOR: Dr Julio A Calzada

Cordoba 1402 - 52000AWV Rosario - ARG
Tel: (54 341) 5258300 / 4102600 Int. 1330
iyee@bcr.com.ar - www.bcr.comar

Y @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N° 5349010, puede ser reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo Semanal
de la Bolsa de Comercio de Rosario.




BOLSA :
% DE COMERCIO Informativo Semanal

DE ROSARIO Mercados

De concretarse el Escenario 1, la produccion de litio nacional pasaria de 40.000 toneladas LCE en
2019 a 129.000 t LCE en 2022, evidenciando un incremento del 223% en este periodo. Es decir, la
oferta de litio en Argentina se multiplicaria por 3. El valor de las exportaciones en este primer
escenario alcanzaria US$ 1.120 millones en 2022 y US$ 1.200 millones en 2025, representando en
este ultimo ano el 5% de las exportaciones agroindustriales y casi quintuplicando las exportaciones
actuales. El valor tomado para calcular las exportaciones al afo 2022 es de US$ 8700/t LCE y
alrededor de US$ 9400/t LCE en el aho 2025.

Bajo el Escenario 2, la produccion de litio en Argentina en 2022 se proyecta que sea 5 veces la
produccion actual, totalizando en aquel ano 206.000 t LCE. El valor de las exportaciones ascenderia
a US$ 1.700 millones en 2022 y US$ 2.400 millones en 2025. En este escenario los despachos de litio
en 2022 serian equivalentes al 7% de las exportaciones actuales de la agroindustria, y al 10% en
2025,

Por ultimo, en el Escenario 3 que representa el desarrollo potencial de la produccion de litio en
Argentina, esta ascenderia en el ano 2022 a 273.000 t LCE, es decir, casi 7 veces el producto de
2019. El valor exportado en 2022 totalizarian US$ 2.371 millones, representado el 9% de las
exportaciones de la agroindustria argentina y tres anos mas tarde, en 2025, éstas ascenderian a US$
3.200 millones, es decir, el 13% de los despachos agroindustriales actuales.

Si bien no todas las proyecciones son tan optimistas como la de los especialistas de la Secretaria de
Mineria, aun las menos alentadoras proyectan una capacidad instalada en Argentina del orden de
100.000 t LCE en 2025.

Indicador N4 el alto nivel de especializacion tecnoldgica requerida, la gran distancia que separa a
Argentina, Chile y Bolivia de los centros de fabricacién y consumo de VE y los incentivos locales
que resultan insuficientes son algunas de las barreras que impiden a la regién avanzar en la
industrializacion del litio y exportar baterias.

La existencia de tan importantes reservas de litio, condujo a Chile, Argentina y Bolivia a considerar la
oportunidad de fabricar baterias para autos, ejerciendo la ventaja de contar con la materia prima
para ello. Sin embargo, los paises sudamericanos enfrentan tres grandes desafios:

Especializacion tecnologica necesaria: la cadena productiva desde la obtencion del litio hasta la
fabricacion de baterias es larga y requiere tecnologia muy especializada. La extraccion del litio es el
eslabon inicial de esta cadena vy le siguen la obtencion de quimicos, la produccion de catodos,
celdas y finalmente la produccion de baterias. De momento, los paises sudamericanos trabajan en
plantas con participacion de capital extranjero en el procesamiento del litio para obtener quimicos
como carbonato o hidréxido de litio.
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Distancia a los centros de fabricacion y consumo de VE: la ubicacion geografica de los paises
sudamericanos constituye en este caso una gran desventaja logistica. La fabricacion de baterias
tiende a ubicarse en las cercanias de las plantas productoras de VE, dada la preferencia de los
industriales del sector por mantener la cadena productiva territorialmente cerca. Ademas, las
baterias no pueden transportarse en avion y dado su importante peso, el flete en barco se encarece
sustancialmente. A causa de ello, no seria eficiente exportar baterias desde América del Sur a
America del Norte, Europa o Asia.

Incentivos insuficientes: no se han aplicado programas de incentivos a la inversion lo
suficientemente fuertes como para desarrollar la actividad industrial en la region. Uno de los frenos
a este tipo de medidas es la postura de organismos medioambientales y comunidades nativas que
se oponen a la extraccion del metal.

International Energy Agency. (2018) Global EV Outlook 2018 Recuperado de:
https..7webstore.iea.org/global-ev-outlook-2018

Ministerio de Energia y Mineria. Secretaria de Mineria. (2017) Mercado de Litio. Situacion actual y
perspectivas. Informe especial. Recuperado de:
http../cima.minem.gob.ar/assets/datasets/marzo_2017_-_informe_especial_litio_.pdf

Panorama Minero. (2019) Enfoques Junio. VIIl Seminario 14 Litio en Sudameérica. Recuperado de:
https:7litioensudamerica.com.ar/

U.S. Geological Survey. (2019) Mineral commodity summaries 2019. Recuperado de:
https.//doi.org/10.3133/ 70202434
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Caida del consumo domestico: ;simple coyuntura o cambios en las tendencias de consumo?
ROSGAN

El consumo de carne vacuna en Argentina se encuentra en franca caida, pero, si observamos la evolucion del consumo
total de carnes en los ultimos 20 anos, notamos que -a excepcion del 2001/02- el numero ha fluctuado entre los 100 a
115kg /hab./ano.

El consumo de carne vacuna en Argentina se encuentra en franca caida. Sin embargo, si
observamos la evolucion del consumo total de carnes en los ultimos 20 anos, notamos que -a
excepcion de los anos afectados por la crisis de 2001/02- el numero no ha variado sustancialmente
sino que ha estado fluctuando dentro del rango de los 100 a 115 kg por habitante por ano, aunque
con cambios en su integracion. Durante la primera decada analizada, 2000-2009, el consumo de
carne vacuna representaba en promedio el 67% del total consumido por los argentinos mientras
que en el segundo periodo -de 2010 a la actualidad- su participacion promedio ha descendido al
52%, cayendo a su minimo historico del 42%, en los primeros siete meses de este ano.

En lo que va del ano, el consumo aparente de carne vacuna se ha contraido cerca de un 12%
respecto de igual periodo de 2018, pasando de 58,7 kg a 51,8kg per capita. Sin embargo, el
consumo de los otros dos sustitutos -cerdo y pollo- practicamente no ha sufrido alteracion.
Diferente fue la situacion vista en 2001-2003, cuando producto de una profunda crisis econémica
con caida real del salario, el consumo de carnes se vio fuertemente restringido en los tres tipos de
carney, una vez recuperado el nivel salarial, vuelve a estabilizarse en torno a los niveles actuales.

Si comparamos la foto de 2009 con la del presente, el consumo total de carnes es exactamente el
mismo, 110 kg por habitante por ano. Sucede que de ese entonces a la fecha se dio una
transferencia de casi 17 kg de la carne vacuna hacia el pollo y el cerdo, que sumaron 10 kgy 7 kg a
Su consumo per capita, respectivamente. En la actualidad, el consumo de estas dos carnes
combinadas (58 kg) supera en 7 kg el consumo de carne vacuna (52 kg).

Sin dudas Argentina siempre ha sido considerado un consumidor tradicional de carne vacuna. Es
por ello que este cambio de tendencia, en cierto modo, pone en alerta al sector. Sin embargo,
analizando la integracion del consumo en otros paises, se observa una situacion mas equilibrada
dentro de las principales carnes rojas, a excepcion de Uruguay, con quien compartimos una cultura
gastronomica similar.

Ejemplo de ello son Estados Unidos que, con un consumo total que ronda los 100 kg per capita, el
50% es consumo de pollo y el restante 50% se distribuye en partes iguales entre vaca y cerdo. En el
caso de Europa, el consumo promedio ronda los 70 kg per capita, de los cuales cerca del 50% se
integra con carne de cerdo, el 33% con pollo, 15% con carne vacuna y el resto con carne ovina. De
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hecho, Australia y Nueva Zelanda, siendo importantes productores de carne vacuna, cerca de la
mitad de su consumo esta integrado mayoritariamente por pollo y el resto se distribuye entre carne
de vacuno, porcino y una importante proporcion de ovino.

Por lo tanto, ¢ses realmente esta baja en el nivel de consumo local consecuencia de la actual
pérdida del poder adquisitivo del consumidor o confluyen otros factores que también estan
afectando la preferencia del consumo?

Pareciera ser que ademas de razones coyunturales, existen otras que estan influyendo cada vez
con mayor fuerza sobre el consumo de carnes rojas en general, representan cambios en las
tendencias de consumo que trascienden el ambito nacional.

Se trata de cambios globales que se vienen gestando silenciosamente desde hace tiempo pero que
en actualidad han tomado mayor visibilidad. Tal es el caso del auge de vegetarianos y veganos, de
los desarrollos en materia de carne artificial, de las tendencias impuestas por las nuevas
generaciones de consumidores, por los movimientos ambientalistas e incluso por un cambio en la
dieta del propio consumidor tradicional de carnes.

En el ambito local, de acuerdo a una encuesta realizada hace pocos meses por el Instituto de
Promocion de Carne Vacuna Argentina (IPCVA) sobre una base de 1000 consumidores consultados
de manera online, se determind que solo 4 de cada 10 argentinos son “fanaticos” de la carne
vacuna, es decir, que estan satisfechos con el producto, se quedan con ély lo recomiendan a otras
personas para su consumo. A su vez, el trabajo analizo otras figuras en relacion al consumidor
como la del “mercenario’, quien a pesar de estar satisfecho con el producto si ve algo mas barato
se va del mismo; la del “rehén” quien pese a no estar satisfecho se queda con el producto porque
no encontro otro reemplazo y la del "terrorista’, que segun esta caracterizacion es quien se fue
definitivamente de la carne. Este mapeo realizado por el IPCVA, permitio arribar a una afirmacion
muy contundente, "6 de cada 10 argentinos se pueden pasar a otros alimentos” por lo que el
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trabajo de comunicacion hacia el consumidor deber ser sumamente efectivo a fin de evitar
mayores fugas.

Comunicacionalmente, la ganaderia argentina tiene aun un vasto terreno por recorrer. Siendo un
sector con fuerte arraigo nacional, con una alta carga de tradicion y soélido posicionamiento a nivel
consumidor, la comunicacién no ha sido hasta el momento una prioridad. Sin embargo, el mercado
pone cada vez mas foco es cuestiones de sustentabilidad, buenas practicas, salud alimentaria y
bienestar en general, que resulta imperioso atender pero también transmitir.

Los recientes incendios desatados en el Amazonas y las reacciones internacionales de los distintos
Estados, dan cuenta del peso que actualmente gjerce la cuestion ambiental sobre la percepcion del
consumidor. Como sector, debemos ser conscientes de que este consumidor ya no es el mismo de
unas décadas atras. Su nivel de fidelidad es bajo y sus exigencias cada vez mas altas. Es un
consumidor informado, con un fuerte concepto de responsabilidad social y alta capacidad de
discernimiento, que lo desata cada vez mas de un consumo por simple tradicion.
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La bajante del Parana condiciona el ritmo de embarque en los puertos de Gran Rosario

Desiré Sigaudo - Emilce Terre

La programacion de embarques estara sujeta a la altura del rio, que en Rosario mide 80 cm menos de la media. De cara al
ciclo 19/20, en zona nucleo el maiztemprano aventaja a la oleaginosa pero la soja de segunda daria mejor margen que el
cereal tardio.

En estos dias, el transito de barcazas por el Parana que transportan mercaderia desde puertos
paraguayos, como asi también los fletes de cabotaje con origen principalmente en Barranqueras,
circulan sin mayores dificultades. Es recien en el tramo sur del rio, donde habitualmente navegan
buques de mayor porte que requieren mayor calado, donde se identifican importantes
complicaciones logisticas. El transito de los navios se vuelve mas dificultoso y lento en las
circunstancias actuales cuando las embarcaciones varadas obstruyen el flujo de navegacion, y
plantas industriales de la zona estan recibiendo buques con demoras de 10 dias mientras que en
ocasiones mantienen buques cargados en puerto que no pueden salir por el bajo nivel del agua. La
inmovilizacion de buques representa un costo diario para las empresas exportadoras que se estima
en un rango de entre US$ 30.000 y US$ 50.000 dependiendo del tipo buque y el modo de
contratacion.

Nivel del Rio Parana en Rosario
Fuente: Instituto Nacional del Agua (INA)
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En vistas a las proximas semanas, los pronosticos del Instituto Nacional del Agua prevén una caida
adicional del Parana a la altura de Rosario, al tiempo que no se proyectan lluvias importantes en el
norte que podrian nutrir al rio en el futuro cercano.

Mientras tanto, el mercado externo se presenta muy favorable para la colocacion de maiz y soja
argentinos, gracias a la competitividad de precio que ganaron los granos gruesos post-
devaluacion. Esta ventaja comparativa, de todos modos, podria no sostenerse en el largo plazo a
partir de una menor fluidez de la oferta interna, aunque en un escenario de rebote de las primas de
exportacion por los cultivos argentinos las condiciones externas resultan diferentes para la soja que
para el maiz.

En el caso de la soja, un aumento en el precio FOB del poroto argentino no sacaria a la oleaginosa
nacional de mercado mientras dure la guerra comercial entre China y Estados Unidos. Aun con un
encarecimiento de la soja argentina, China seguiria comprando poroto nacional, aunque éste si
perderia competitividad frente a la soja brasilena. Esta semana, el valor FOB para argentina esta
mas de US$ 7/t por debajo del precio de la soja en puertos brasilefios.

Comparativo FOB Soja y Maiz para Argentina, Brasil y Estados Unidos

@BCRmercados en base a Reuters
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El escenario que se desarrolla en el mercado del maiz, sin embargo, es muy diferente. Con el precio
de referencia en Chicago cayendo un 14% en el ultimo mes, el mercado descuenta altas existencias
mundiales en la campana 2019/20, cuando la produccion mundial alcanzara 1.100 Mt segun USDA
e IGC. Con esto, un mayor valor FOB del maiz argentino le restaria competitividad al cereal en un
contexto de oferta holgada. Actualmente, el valor FOB del maiz argentino es casi US$ 20/t mas
competitivo que el cereal brasilefio y mas de US$ 23/t mas barato que el estadounidense. Con
esto, en el cereal argentino atraviesa su momento de mayor competitividad respecto del maiz
brasileno desde finales del ano pasado.

En relacion a los precios de Chicago, las ganancias de la soja a comienzos de la semana, impulsada
por el retrasado desarrollo de las plantas en EEUU, se revirtieron en la ultima sesion por las mejores
proyecciones para la cosecha brasilena, que adicionan a un balance global ya holgado de
disponibilidades.

Segun informo el lunes el Departamento de Agricultura de EEUU, el 86% de la soja se encuentra
fructificando, periodo clave en la determinacion del rinde anual. Esta proporcion resulta muy inferior
al promedio de los ultimos 5 anos, que asciende al 96%, dejando a la oleaginosa vulnerable a la
llegada de heladas tempranas en el Hemisferio Norte.

En relacion a la nueva campana brasilena, cuya siembra esta pronta a comenzar en las zonas
productivas mas importantes, INTL FCStone informo esta semana que preve una cosecha total
2019/20 de 121,41 Mt, por encima de las 115,07 Mt del ciclo 2018/19, gracias a un incremento del
area sembrada. Al mismo tiempo, la consultora espera exportaciones brasilenas en el huevo ano
comercial por 75 Mt, superando las 70 Mt del presente ano. En medio de las tensiones comerciales
entre Estados Unidos y China, esta noticia suma un impacto negativo adicional a las proyecciones
de exportacion norteamericana de soja, presionando las cotizaciones de la soja a la baja en el
mercado de referencia de Chicago. Eljueves 5 de septiembre el contrato mas cercano de la
oleaginosa ajusto a US$ 312,24/t, unos US$ 2,5/t por debajo de su cotizacion el jueves anterior.

Las exportaciones brasilenas de poroto de soja a China cayeron en agosto un 40% respecto de los
despachos de agosto de 2018. La caida interanual se explica principalmente por dos motivos: la
caida en la demanda de China como consecuencia de la fiebre porcina africana y los mayores
despachos de poroto de soja de Argentina. Con esto, Brasil exporto en el octavo mes del ano 4,1
Mt, casi 3 Mt menos que el anterior agosto, segun datos de Secex. Mientras que Argentina
despacho alrededor de 850.000 toneladas en agosto 2019, segun datos de embarques de NABSA.
El ciclo anterior, nuestro pais no habia registrado exportaciones de poroto de soja en el mes de
agosto a China. En el acumulado de la campana, Argentina lleva exportado 4 Mt de poroto de soja
al gigante asiatico, casi cuatro veces mas que los despachos de la campana anterior a esta altura,
pero por debajo del promedio de las ultimas 5 campanas (5,1 Mb).
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Exportaciones de poroto de soja a China de Argentinay

Brasil cada campana
E@BCRmercados en base a datos de INDEC
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El desarrollo del maiz también se encuentra retrasado en relacion al promedio de los ultimos cinco
anos. Segun informo el USDA, un 81% de los cultivos se encuentra en fase de llenado de granos,
rezagado en relacion al 93% del ano anterior. Aunque ello hace que el cereal se muestre mas
vulnerable, de momento viene superando las expectativas del mercado y se espera que las
condiciones ambientales se mantengan favorables en las proximas semanas.

Sin embargo, incluso si mejoran las perspectivas de produccion en Estados Unidos, esta oferta se
esta encontrando con una dura competencia por parte de Argentina y Brasil a la hora de ser
colocado en el mercado. Segun reporto Reuters, Brasil exportd en agosto 7,2 Mt de maiz, el doble
que en agosto de 2018 y un 75% por encima del promedio de los ultimos cuatro anos. Este es,
ademas, el tercer mes consecutivo en que las exportaciones brasilenas alcanzan un maximo
historico para el periodo. Los embarques totales en los ultimos tres meses suman asi 16,5 Mt, casi
la mitad de lo que se esperaba para todo el ciclo 2018/19.

Argentina, en tanto, habria embarcado en agosto mas de 3,4 millones de toneladas de maiz, segun
estimaciones propias en base a NABSA. De este modo, las exportaciones desde comienzos de la
campana en el mes de marzo suman 22,42 millones de toneladas, un récord historico para el primer
semestre de la campana comercial, tal como muestra el grafico adjunto.
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Exportaciones acumuladas de maiz a agosto de cada ano
Comparacion con maximos y minimos de los Gltimos 20 aiios
@BCRmercados en base a INDEC, NABSAy estimaciones propias
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Las mayores exportaciones de maiz desde Sudameérica se ven impulsadas tanto por la mayor
produccion del cereal como por el debilitamiento de sus respectivas monedas en relacion al dolar
estadounidense, mejorando la competitividad de sus ventas al exterior. En este marco, el precio del
futuro mas cercano en el mercado de Chicago retrocede mas de US$ 5/t en la comparacion de
jueves contra jueves, ajustando a US$ 136,4/t el 5 de septiembre. Suman presion a los contratos
CBOT el buen estado de los cultivos informados por el USDA vy las buenas condiciones climaticas
que se desarrollan en el Cinturéon Maicero.

De cara al huevo ciclo y frente a la incertidumbre econdmica que atraviesa Argentina en la
actualidad, a poco de abrirse la ventana de siembra para los granos gruesos los productores aun
barajan la posibilidad de modificar sus planes productivos. Con una ambiciosa siembra de trigo
exitosamente finalizada, en el caso del maiz y la soja, todavia hay margen para la modificacion de
planteos 2019/ 20.

En la zona nucleo, las expectativas de produccion y las estructuras de costos inclinan la balanza en
favor del maiz temprano por sobre la soja de primera. En el corazon productivo del pais, las
condiciones estan dadas para que esta campana el maiz temprano obtenga un margen
ampliamente superior al de la soja de primera, aventajando el cereal a la oleaginosa principalmente
a partir del mayores rindes estimados que se consolidarian en mayores ingresos.
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En cuanto a los planteos productivos que combinan trigo con soja de segunda o maiz tardio, la
situacion se revierte. En este caso, la soja de segunda se vuelve mas rentable ya que enfrenta
costos sustancialmente menores a los de la soja de primera con rendimientos levemente menores
a la de primera. En contraste, el maiz tardio lograria un rinde un 20% por debajo del rinde del maiz
temprano y enfrentaria costos similares. En consecuencia, a iguales costos con menor rinde e
ingresos, llevan a una pérdida de competitividad relativa. Por otro lado, en condiciones de alta
incertidumbre la mayor inversion inicial que conlleva la siembra del cereal cobra especial
relevancia.

En el Mercado Fisico de Granos de la BCR, esta semana las operaciones por soja concentraron mas
volumen que las de maiz. Las ofertas de compra de las fabricas de la region estuvieron en
$13.000/ty US$ 230/t el dia jueves por la oleaginosa con descarga inmediata. En el segmento del
maiz, la mayor actividad comercial se la llevo la mercaderia con descarga disponible y contractual
Por maiz con descarga la oferta abierta el jueves estuvo en US$ 125/t y US$ 123/t por el cereal con
entrega contractual. Por la nueva cosecha, esta semana se observo una mayor variedad de ofertas
de compra, destacandose los negocios a marzo cuyo precio abierto estuvo en US$ 133/t, US$ 3/t
por debajo del contrato Matba-Rofex Abril (US$ 136/1). El precio pizarra publicado por la Camara
Arbitral de Cereales para el maiz el jueves ($ 7.050/t) medido en dolares (US$ 126,3/t) aumento
US$ 1.4/t respecto del jueves pasado, moviéndose en direccion contraria a los precios de Chicago
que perdieron terreno en la semana. El precio CAC de la soja, por su parte, fue de $ 13.100/t el
jueves 5 de agosto, con una variacion negativa medida en dolares equivalentes de US$ 1,2/t
respecto al jueves anterior, cayendo menos que los contratos en Chicago.
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o Commodities
La caida en los precios desalienta los negocios por la nueva cosecha, mientras el clima amenaza la
produccion

Blas Rozadilla - Javier Treboux

La primera estimacion oficial para la campana 2019/20 de trigo anticipa un récord historico, aunque la falta de lluvias y las
heladas preocupan. La comercializacion anticipada se retrasa ante precios poco convincentes para los oferentes.

En esta ultima semana, los negocios por trigo nuevo no acapararon un importante volumen de
operaciones en la plaza local, por precios a cosecha que no parecen conformar a los oferentes. El
contrato de trigo diciembre 2019 que cotiza en Matba toco en la semana el valor mas bajo desde
que ese contrato cotiza, llegandose a negociar a US$ 152/t durante la rueda del martes, para
ajustar en los US$ 154/t ese dia. Este ajuste no solo es el registro mas bajo de la presente
campana, sino el registro mas bajo desde que el contrato de trigo con entrega en Rosario posicion
diciembre cotiza en el Mercado a Termino de Buenos Aires.

Cotizacion del contrato de trigo diciembre préoximo en
MATBA

@BCRmercados en base a datos de MATBA Data Center
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Esta campana marco un record en lo temprano que comenzo su comercializacion, registrandose
las primeras operaciones de compra de mercaderia a cosecha en la primera semana de febrero de
este ano. El nivel de comercializacion ha ido perdiendo impulso a medida que fue avanzando el
ciclo comercial, para retrasarse en comparacion con la campana pasada. Para finales de agosto, en
la campana 2018/19 se llevaban vendidas 1,5 millones de toneladas mas de lo que se llevan a la
fecha para la 2019/20. Aun asi, esta se consolida como la segunda campana con mayor volumen
comprometido para fines de agosto. Se observa en la grafica de precios como durante la mayor
parte del ciclo de vida del contrato de trigo diciembre 2018 en Matba el precio se situd por encima
de lo querigid para la campana corriente, estimulando mayor volumen de ventas anticipadas.

Progreso en la comercializacion de trigo en las distintas

campaiias. Hasta la iiltima semana de agosto

o @BCRmercados en base a datos de Agroindustria
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La gran campana que se avecina en terminos productivos en nuestro pais, con incremento en el
area sembrada y buenas perspectivas de rinde, deprime los precios ante la prevision de una
abundante oferta a partir del mes de noviembre.

El Ministerio de Agroindustria publico en el Monitor de Estimaciones Agricolas del mes de agosto su
primera proyeccion para la produccion de trigo de la campana 2019/20. Segun el organismo oficial
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la cosecha volvera a romper el record historico de 19,46 Mt del ciclo pasado al alcanzar las 21 Mt, lo
que implica un aumento del 8%. Esta produccion se realizara sobre un area de 6,6 M ha, un area 5%
superior a la sembrada en la campana pasada. Las labores en estas tierras destinadas al cereal
fueron finalizadas a mediados del mes de agosto, segun los Informes semanales del area de
estimaciones de este mismo Ministerio.

Una cuestion a tener en cuenta, sin embargo, es la escasez de lluvias que esta afectando la
condicion de los cultivos. Segun el Informe Semanal de Estimaciones Agricolas en base a datos de
la Oficina de Riesgo Agropecuario (ORA), las reservas hidricas en una gran parte del area triguera
argentina siguen mermando. La escasez de precipitaciones de la ultima semana, sumada a las
anomalias negativas de precipitacion del mes de agosto en la mayor parte del pais, continua
provocando un desecamiento generalizado de los perfiles hidricos del area triguera nacional. Como
se observa en el mapa adjunto Cordoba presenta la situacion mas compleja y con pocas
probabilidades de mejoria, teniendo en cuenta el pronostico de precipitaciones para la proxima
semana.

Estado de las reservas
hidricas en ol suelo
TRIGO - Siembra temprana
03 SEP 2019

Juimts prminaa
umls dwpafarmead Referencia [ Te——
4 —
L I cuspon e g Haguia B Feseroan g
EW:
o an
] o b Reseraas roquignes [l Excoieas
Foga Corfiana
:Zmu con Unidades cartograficas basadas
& las cartas de auslas 150,000 {(INTA)
- Km
o0 100 200 &0 [ [v] 00 Resto del pais con UC de susios 1:800.000,

DIR ECClO N PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

DE INFORMACIONES DIRECTOR: Dr. Julio A Calzada

. Cordoba 1402 - S2000AWY Rosario - ARG
Y ESTUDIOS ECONOMICOS Tel: (54 341) 5258300 / 4102600 Int. 1330

iyee@bcr.com.ar - www.bcr.comar
Y @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N° 5349010, puede ser reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo Semanal
de la Bolsa de Comercio de Rosario.




BOLSA -
DE COMERCIO Informativo Semanal

DE ROSARIO Mercados

A esta escasez de precipitaciones se suma la seguidilla de heladas que, segun destaca GEA,
pueden dejar su marca en los cultivos trigueros. La combinacion de ambos factores podria dejar
danos importantes en los lotes mas adelantados. El ultimo informe de GEA muestra una desmejora
en la condicion de los cultivos en esta semana. Aparecieron los lotes regulares abarcando un 15%
de la zona nucleo, los que estaban entre excelentes y muy buenos pasaron de un 65% al 55% del
area, y los buenos descendieron quedaron en 30%, cayeron 5 puntos porcentuales. Ademas, las
bajas temperaturas que se presentaron mantienen bajas las tasas de crecimiento del cultivo que se
ve desmejorado, con hojas quemadas y sin vigor.

En la semana, el precio de referencia establecido por la Camara Arbitral de Cereales de Rosario por
mercaderia disponible en la plaza local al jueves 5 de septiembre fue de $ 11.440/t, $ 100 por
encima del jueves anterior y en un repunte luego de tocar los $ 10.600/t el dia lunes. Traduciendo
estos valores a moneda norteamericana, la mejora que se observa es del 4,3%, pasando de US$
194,6/t a US$ 205/t. Esto se dio a partir de la baja en el tipo de cambio causada por las ultimas
medidas de control cambiario.

En el mercado de Chicago también se sintio la fuerte presion bajista sobre el precio de los futuros al
comienzo de la semana. El contrato de mayor volumen operado toco un precio minimo desde
mediados de mayo el martes para cerrar en US$ 166,63/t, para luego recuperar algo de terreno
sobre el final de la semana. El dia de ayer el precio de ajuste quedd en US$ 171,32/, lo que implico
una caida semanal del 1,4%.
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Posicion de los fondos en trigo en CBOT
@BCRmercados en base a datos de CFTC
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Posicion de losfondos @ Variacidn semanal  —Trigo CBOT

Los fondos de inversion que especulan con futuros y opciones de trigo en el mercado de Chicago,
volvieron en la semana pasada a posicionarse a la baja en este mercado. Segun el ultimo dato
presentado por la Commodity Futures Trading Commission (CFTC) de los Estados Unidos, los
fondos de inversion tuvieron una posicion neta vendida en el contrato de trigo con mayor volumen
en CBOT de -3.056 contratos, 0 415.600 toneladas. Los fondos no presentaban una posicion neta
vendedora desde principios de junio de este ano, y registran siete de las ultimas ocho semanas
ajustando sus posiciones en corto.

La cosecha de trigo de invierno en los Estados Unidos se dio por finalizada al domingo de la
semana pasada, con un volumen producido de 36,7 Mt, segun el estimado de USDA para esta
variedad. Ademas, en la semana se registro un considerable avance en las tareas sobre el trigo
primavera; la cosecha de trigo de primavera de EE.UU. de campana 2019/20 alcanzo el 55% del
area, pero aun se encuentra muy por detras de la misma fecha de 2018 (78%).

Este retraso se explica fundamentalmente por avances mas lentos en Dakota del Norte y
Minnesota, segun los ultimos datos del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos. La
cosecha en Dakota del Norte se situa en el 52%, fuertemente por detras del 86% del ano pasado.
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Este es un estado importante ya que se espera Dakota del Norte produzca 8,7 millones de
toneladas de trigo de primavera esta campana, el estado con mayor volumen de los EE.UU.
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Monitor de Commodities

Monitor de Commodities Granos

Mercado Fisico de Granos de Rosario 05/09/19
Plaza/Producto Entrega 5/9/15 25/8/19 5/9/18 Var. Sem. Var. Afo
PRECIOS SPOT, CACR it

Trigo Disp. 11,440 11,340 oo oo dr 430
Maiz Disp. 7.050 7.305 o004k o35 A 410%
Girasal Disp. 13,560 13.960 9,500 % -29%dr 427
Soja Disp. 13,100 13.650 9150 4 a0 dr 437%
Sargo Disp. 8.370 9,100 49004 Bowdr 708%
FUTUROS MATBA nueva camparia Uss/fit

Trigo dic-19 1585 158,0 19,84 o9 d 1908
Maiz abr-20 136,0 135,5 14854 o04%d 84%
Soja may-20 2335 235,5 25159 wo8nd 7%

* Precios pizarra o estimados por Camara Arbitral de Cereales de Rosario para mercaderia con
entrega enseguida, pago contado, puesto sobre camidn y/o vagan en zona Rosario, ** Valores
conocidos en la plaza para descarga diferida y pago contra entrega en condiciones Camara.

Futuros de commodities agricolas EE.UU., CBOT/CME 05/09/19
Producto Posicion 5/9/19 29/3/19 5/9/18 Var. Sem. Var. Afo
ENTREGA CERCANA Uss/t

Trigo SRW Disp. 170,5 172,6 181,48 2l 0%
Trigo HRW Disp. 140,4 142,3 18448 4w dl 2309
Maiz Disp. 136,4 141,6 13854 37ed 15
5oja Disp, 312,2 3146 30338 o8 2o
Harina de soja Disp. 3182 321,9 33754 1%dk 57
Sceite de soja Disp. 6276 25,4 621,34 o4 d  10%
ENTREGA A COSECHA LSS

Trigo SEW Sep 19 170.5 1908 176,94 108 dF 365
Trigo HRW Sep 19 140,4 161,3 172,44 3,04k 1865
Maiz Sep 19 136,4 141,6 13854 37%d 5%
Soja Mov ‘19 316,6 319,1 0794 aofed  28%
Harina de soja Dic'19 3246 3285 a4 el a0
Areite de soja Dic'19 631,4 30,1 gra6 4 o2 03
RELACIONES DE PRECIOS

Saja‘maiz Disp. 229 222 2,19 4 3,00 4 4 5%
Soja/maiz Mueva 2,32 2,25 2224 ot 4ax
Trigo blando/maiz Disp. 1,25 1,22 1,314 el Aem
Harina soja/soja Disp. 1,02 1,02 1,114 o4l s4an
Harina soja/maiz Disp. 2,33 227 zaafr 27wl 43w
Cont. aceite en crushing  Disp. 0,31 0,31 o304 1owd 49w
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Precios de exportacion de granos. FOB varios origenes 05/09/19
Qrigen / Producto Entrega 5/9/19 29/8/19 5/9/18 Var. Sem. Var. Afo
TRIGO LSS/t

ARG 12,08 - Up River Cere, 2108 2030 23204 3End 91w
EE.UL. HRW - Golfo Cerc. 203,4 202,3 24724 o05%d 17T
EE.UL. SRW - Golfo Cerc. 204, 4 206,4 22294 09ed  83%
FRA Soft - Rouen Cere. 184 3 186,6 22714 2k 1883
RUS 12,5% - Mar Megro prof. Cerc, 1380 1900 22008 1w d 145%
RUS 12,5% - Mar Azav Cerc. 171,0 170,0 1950 4 o&% - 12,3
UCR Feed - Mar Megro Cerc, 178,0 178,5 179,54 034 08
MAIZ

ARG - Up River Cerc. 142,38 1443 162,74 4l 1223
BRA - Paranagua Cerc. 1443

EE.UU. - Golfo Cerc, 157,0 160,7 169,09 23md T
UCR - Mar Megro Cere, 177.5 171,5 1650 4 354 7em
SORGO

ARG - Up River Cerc. 14,0 148,0 1350 % 14 g%
EE.UU. - Golfo Cerc, 151,2 154,1 167,59 1,94 g8
CEBADA

ARG - Meco/BB Cerc. 220,00 240,00 225009 -83%4 -22%
FRA - Rouen Cerc. 170,84 17422 228829 -1,9% % -253%
SOJA

ARG - Up River Cerc. 341,3 361,3 Ied 55 8%
BRA - Paranagua Cerc. 355,5 355,5 3749 = D,Ef%{!r -5,2%
EE.UL. - Golfo Cere, 3330 3284 e 7 14w 5%
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BOLSA
DE COMERCIO

DE ROSARIO

Panel de Capitales

Mercado de Capitales Regional

Tasa promedio

Plazo Semana

Actual

Semana
Anterior

Informativo Semanal

Monto Liguidado

MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO AVALADOS

De 1 a 30 dias 63,53
De 31 a 60 dias 417
De &1 a 90 dias £4,39
De 91 a 120 dias 63,19
e 121 a 180 dias 66,99
De 181 a 365 dias 6977

Total

63,43
63,87
64,03
65,05
68,95
69,19

MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO GARANTIZADOS

De 1a 30 dias 109,78
De 31 a 60 dias 125,43
De &1 a 20 dias -
De 91 a 120 dias -
De 121 a 180 dias -
De 181 a 365 dias -
Total

78,45
72,50

MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO NO GARANTIZADOS

De 1a 30 dias 76,353
De 31 a 60 dias 63,44
De &1 a 90 dias 74,00
e 91 a 120 dias 6273
De 121 a 180 dias 80,00
De 181 a 365 dias 63,32

Total
MAV: CAUCIONES

66,36
69,37
72,35
68,59
65,27
60,48

Tasa promedio

Plazo Semana
Actual

Hasta 7 dias 53,43

Hasta 14 dias &6, 60

Hasta 21 dias -
Hasta 28 dias -
Mayor a 28 dias -
Total

DIRECCION
DE INFORMACIONES
Y ESTUDIOS ECONOMICOS

Semana

Anterior
63,26
57,28

Semana Actual ?ema..rw.

Anterior
148,039,174 106,824,033
222,957,244 189,676,576
187.787.344 166,650,375
136.882.111 135.589.842
15.326.541 32,300,729
1.021.807 06.372.639
712.064.221 T727.414.199
902.553 976,759
126.553 550.683
1.029.116 1.527.447
144,243,604 107,250,640
181.247.315 126.212.370
33.589.322 52,720,126
186.269.893 43,144,362
587.699 3.655.750
377511 33.605.330
554.717.935 366,588,578

Monto contado

Semana Actual

264.741.805
14.927.850

879.669.655

Semana
Anterior
1.009,769.836

8.183.367

2.420
1.017.955.623

Mercados

Cant, Cheques

Semana Semana
Actual Anterior
TH 826
1.283 1.258
Se0 814
209 651
&0 178
9 279
3.999 4,006
9 9
3 2
12 11
182 247
310 247
181 163
33 24
1 5
& 14
713 7685

N* Operaciones
Semana Semana
Actual Anterior

2,957 3.456
146 71

; 1
3.103 3.528
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BOLSA -
DE COMERCIO Informativo Semanal

DE ROSARIO Mercados

Mercado de Capitales Argentino 05/09/19
Acciones del Panel Principal
) Retorno Beta PER. VaolProm
Variable Valaral Inter, h A diario (5
remERE cerre  Semanal o0 A9 enn cedtor Emp. Sector ge.
nual lafecha dias)
MERVAL 7693214 12729 639 -11,00

MERVAL ARG 23.489.30 1222 10,10 -1520
en porcentaje

Grupo Galicia §7225 441 11,77 -2915 1,29 096 3,52 4,99 2.540.810
Petrobras Brasil  $442,85 13,36 119,76 79,29 051 076 11,15 11,45 273.433
Supervielle §3825 2399 -2871 -3874 1,47 000 430 1219 969.110
Banco Macro §157,90 863 3,37 088 120 09 434 499 267.636
YPF §589,15 1209 409 1822 080 076 7,98 1145 350.556
Pampa Energia §3830 21,59 -1555 -18,07 1,08 0,65 1.600.166
Central Puerto 51880 7,74 4286 4354 1,08 1,09 328 328 728682
ByM Argentinos  $221,50 10,34 -3543 4047 101 1,21 - 270 417.108
T. Gas del Sur $10570 1660 1466 551 092 1,21 540 270 203.667
Aluar 521,05 740 13,83 2668 027 037 1002 922 731.511
Transener §1685 -399 -50,68 -5550 1,31 1,31 249 249 842105
Tenaris § 639,85 890 10,20 6801 017 037 13,66 922  72.233
Siderar §1275 1087 200 1,22 068 037 3,98 922 2.887.601
Bco. Valores §567 698 1632 1941 086 076 3,21 11,45 1.713.799
Banco Francés 590,80 1231 -1344 3340 1,20 065 2,97 286.649
T.Gas del Norte ~ $28,20 13,62 -39,98 4836 149 1,21 - 270 268332
Edenor 51895 2467 -5812 6281 1,17 059 1,20 060 336884
Cablevisién §143,00 1,02 4841 -37.51 091 037 . 922 27394
Mirgor §32500 1324 0,24 840 056 0,56 174,32 21.016
Com. del Plata $1,28 16,36 46,18 -3264 0,76 0,65 1,65 7.735.263
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BOLSA -
DE COMERCIO Informativo Semanal

DE ROSARIO Mercados

Titulos Publicos del Gobierno Nacional

Variable '-I:il:rrr:I SE;aarﬁal TIR Duration Cupdn papgr;':ll_?;cén
EN DOLARES

Bonar 20 [A020) 2,525,00 31,76 137,40% 0,58 8,00%  8/10/2019
Bono Rep. Arg. AA21 3.822,00 - 44 429 1,23 6,885 22/10/2018
Bono Rep. &rg. A2E2 2.700,00 955  47.68% 1,75 0,00%  26/1/2020
Bonar 24 [AY24) 1.850,00 2486 B0,58% 1,23 875%  7/11/2019
Bonar 2025 1.980,00 20,80 36,69% 257 5,75% 18/10/2019
Bono Rep. Arg. AAZE 2.754.00 - 26,905 379 7.50% 22/10/2019
Bono Rep. &rg. A2E7 2.500,00 9,08 2410% 4.40 0,005  26/1/2020
Discount uSs L Arg, [DICA]  3.200,00 45,34 29,69% 3,76 8,28% 31/12/2019
Discount uss L. MY [DICY) 3,992,00 495  2357% 434 8,28% 31/12/2019
Bonar 2037 2.030,00 2039 21,18% 5,02 7.63% 18/10/2019
Par uSs L. Arg. [PARA) 2.090,00 8,93 16,30% 7.30 1,33%  30/9/2019
Par uSs L. MY [PARY) 2.465,00 060 13,99% 7.96 1,33%  30/9/2019
Bono Rep. Arg. AALE 2.777,00 - 18,17% 5,60 7.63% 22/10/2019
Bono Rep. Arg. ACTT 2,355,00 5,29 14,26% 7,06 £,88% 28/12/2019
EM PESOS + CER

Bogar 20 [NO20) 173,26 - 75,37% 0,49 2,00%  4/10/2019
Boncer 20 [TC20) 89,00 30,47  468,26% 0,18 2,25% 28/10/2019
Boncer 21 [TC21) 80,00 23,81 106,85% 1,16 2,50  22/1/2020
Bocon 24 [PR13) 219,00 2448 58,57% 1,43 2,00  15/9/2019
Discount S Ley Arg. [DICF) 540,00 3,91 2371 4 65 5,83% 31/12/2019
Par S Ley Arg. [PARF) 215,00 18,87 18,41% 5,14 1,77%  30/9/2019
Cuasipar 5 Ley Arg. [CUAF) 335,00 4410 18,31% §,82 3,31%  31/12/2019
EM PESOS A TASA FLJA

Bono Octubre 2021 [TO21) 70,00 - 55,209% 1,22 18,208  3/10/2019
Bono Octubre 2023 [TO23) 24 00 - 26,50% 248 16,00% 17/10/2019
Bono Octubre 2026 TO26) 74,25 - 26,95% 3,24 15508 17/10/2019
EM PESOS A TASA VARIABLE

Bonar 2020 [Badlar + 3,25% 59,00 3472 i 0,19 1/12/2019
Bonar 2022 [Badlar + 2%) 55,00 4720 237.35% 0,52 3/10/2019

* Corte de Cupon durante lo semana.
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BOLSA -
DE COMERCIO Informativo Semanal

DE ROSARIO Mercados

Mercado Accionario Internacional 05/09/19
Retorno
Variable Valor al cierre Afioala Maximo
Semanal Interanual -
fecha
INDICES EE.UL.
Dow Jones Industrial 26.728,15 1,39% 2.90% 14,58% 27.398,68
S&P 500 2.976,00 1,76% 3,03% 18,71%  3.027,98
Masdaqg 100 7.862,54 2,08% 4.51% 24 21%  8.027,18
INDICES EUROPA
FTSE 100 [Londres) 7.270,36 0,88% -0,66% 806%  7.903,50
DAY (Frankfurt) 12.180,50 2,02% 1,88% 15,36% 13.596,89
IBEX 35 [Madrid] 8.996,60 2,08% -2,30% 5.35% 16.040,40
CAC 40 [Paris) 5.594 49 2,08% 6, 69% 18,26% 694477
OTROS iINDICES
Bovespa 102,441, 51 1,29% 34,06% 16,56% 106.650,12
Shanghai Shenzen Composite 2,999 60 3.93% 11,44% 20,28% £.124
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BOLSA -
DE COMERCIO Informativo Semanal

DE ROSARIO Mercados

Termometro Macro

TERMOMETRO MACRO

Variables macroeconomicas de Argentina 05/09/19

Semana Mes Afo Var anual

Variable Hoy -
’ pasada pasade  pasado (%)

TIPO DE CAMBIO

USD Com, "A" 3,500 BCRA 556004 553200 545352 S$37,692 4358%
USD comprador BMA 54000 S56000 544300 S36800 4674%
UsD Bolsa MEP $61,312 553840 545443 537,539 63,33%
USD Rofex 3 meses 567,702

USD Rofex © meses 5 85,000

Real [BRL) £13.81 £13,89 511,43 £9,23 495%%
EUR 561,77 %6393 % 50,69 $43,43 4222%
MONETARIOS (en millones) - Datos semana anterior al 31-08-2019

Reservas internacionales (UsD) 54,100 58.267 67.8399 52,653 2 7d%
Base monetaria 1,296,173 1.245.525 1.339.297 1.203.276 7,27%
Reservas Internacionales Metas /1 [(U5D) 23,342 24,339 30,004 20,509 -20,90%
Titulos publicos en cartera BCRA 1.083.231 1.285.872 1.892.991 1.733.360 -37,69%
Billetes y Mon. en poder del publico 301.358 791.043 304,150 665420  20,43%
Depdsitos del Sector Privado en ARS 2413339 2299971 2442425 1.660.187 4458%
Depasitos del Sectar Privado en USD 25,6096 29,327 32,300 27868 -TT79%
Préstamaos al Sector Privado en ARS 1,506,040 1,580,601 1.551.765 1.577.167 1,20%
Préstamos al Sector Privada en USD 15.373 15.720 16,255 16474  -663%
M, /2 668420 348560 47022 472712 41,40%
TASAS

BADLAR bancos privados 55,94% 53,31% 50,56% 39,25% 16,69%
Call money en 5 (comprador) 63,005 75,00% 60, 00% 58000 10,00%
Cauciones en 5 (hasta 7 dias) 63,26% 57,01% 25,08% 59.61%  3,B5%

TNA implicita DLR Rofex (Pos. Cercanal 55,35% 24418%  68,25%  3048% 2487%
COMMODITIES (u$s)

Petréleo (WTI, NYMEX) §5503 §5671 $53,63 S67.77 -1880%
Plata §1875 $1824 $1645 §$1412 32,81%

M RIMN = Reservas Internacionales - Cuentas Corrientes en otras monedas - Qtros Pasivos.

12 M; = Billetes y monedas en poder del piblico + cheques cancelatorios en pesos + depdsitos alavista
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BOLSA -
DE COMERCIO Informativo Semanal

DE ROSARIO Mercados

Indicadores macroeconomicos de Argentina (INDEC) 05/09/19
) Ultimo Dato AR ) )

indicador Periodo Dato  Anterior  anterior var als

MIVEL DE ACTIVIDAD

Producto Bruto Interno (var. % a/a) | Trimestre -5,8 -6,2 41

EMAE /1 [var. % a/a) jun-1% 0.0 24 6,5

EMI /2 [var. %o a/a) jul-19 84 -84 0,2

INDICES DE PRECIOS

IPC Macional {var. % m/m) jul-19 22 27

Basicos al Productar jvar, % m/m] jul-19 0,2 1,9 43

Costo de la Construccian [var, % m/mj Jjul-19 07 1,7 1,8 37,0

MERCADO DE TRABAJO

Tasa de actividad [52) | Trimestre 47,0 48,5 487 03

Tasa de empleo (%) | Trimestre 423 422 424 0,1

Tasa de desemplea [3) | Trimestre 10.1 9.1 91 1,0

Tasa de subocupacian [3) | Trimestre 11,8 12,0 9.3 20

COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones (MM uss) jul-19 5.856 5.235 5.407 3,3%

Importaciones (MM uss) jul-19 4,905 4174 6170 -20,6%

Saldo Balanza Comercial (MR uSs) Jjul-1% 951 1.061 -T2

MEMAE = Estimador Mensual de Actividad Econdmica.
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